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AUDIMEC

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
ACERCA DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

EMPRESA DE SANEAMENTO DE MATO GROSSO DO SUL S.A.-SANESUL
CNPJ(MF) 03.982.931/0001-20

Campo Grande/MS

I - Introducio:

Examinamos as Demonstracdes Contdbeis da Empresa de Saneamento de Mato Grosso do
Sul S.A. - SANESUL (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
Dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

II - Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢des contibeis:

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragGes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboraczo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente, se causada por
fraude ou erro.

III - Responsabilidade dos auditores independentes:

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas Demonstracdes Contébeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstragbes contabeis estdo livres de distorcio relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorgéo relevante nas demonstragbes contabeis, independentemente, se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunsténcias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagio das
praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das Demonstracées Contabeis
tomadas em conjunto com o Relatério da Administragdo e as Notas Explicativas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.
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IV - Opiniao:

Em nossa opinido as Demonstragdes Contébeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Empresa de
Saneamento do Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho de suas operagdes e os fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

V - Enfase:

E relevante mencionar a Nota Explicativa n° 16 b as presentes Demonstra¢des Contabeis, em
31 de dezembro de 2015, na qual se descreve um passivo contingencial no valor de R$ 19.210
mil, referente a divida contraida em 1994, com a empresa Tigre S.A. - Tubos e Conexdes
(“Tigre”), cujo valor foi revisto no exercicio de 2000, no qual a Companhia e a Tigre
assinaram um termo judicial de confissdo e acordo de divida, no montante de R$ 14 milhdes,
a valores historicos da época. Amparada por seus consultores juridicos, a Companhia
suspendeu, desde 2004, as amortizacdes mensais dessa divida e realizou o recolhimento das
parcelas devidas até o més de julho de 2004, por meio de depésitos judiciais, uma vez que
estd pleiteando nova revisdo do saldo devedor, com base em laudo técnico realizado por
uma empresa independente, cujo resultado montou R$ 7.697 mil, quando da assinatura
daquele termo judicial. Neste sentido a Tigre ajuizou em 03 de julho de 2006, uma agio de
execucdo de titulo judicial, requerendo a penhora no valor de R$ 19.625 milh&es a valores
histéricos daquela data.

Mantendo nossa opiniéo inalterada, enfatizamos que o mencionado litigio, podera resultar
em um novo passivo decorrente da apropriacdo da variacdo monetaria e juros, em montante
de dificil mensuragao, todavia de natureza liquida e certa de um valor atualizado superior ao
saldo provisionado, no montante de R$ 19.210 milhdes, j4 que hd uma expectativa do
desfecho desfavoradvel a Companhia, considerada “provavel” pelos seus consultores
juridicos.

IV - Outros assuntos:
(@) Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA:

Examinamos também a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA) para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Empresa de
Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL, (“Companhia”), cuja apresentagéo é
requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas e considerada como
informagéo suplementar pelo padrdo dos IFRS's, que ndo requerem a apresentacio da DVA.
Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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(b) Auditoria do Exercicio Anterior:

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 apresentados para
fins comparativos foram anteriormente auditados outros auditores independentes cujo
relatério de auditoria sobre tais demonstracées contabeis foi emitido em 06 de fevereiro de
2015, sem modificagdo de opinido e contendo énfase relacionada ao mesmo assunto
mencionado na énfase atual.

Campo Grande/MS, 03 de Fevereiro de 2016.

AUDIMEC‘
AUDIMEC - AUDITORES INDEPENDENTES S/S

CRC/PE 000150/0 “S"MS

Gongalves de Medeiros Pereira hil quino Pereira
Contad ar’ ; CRC/PE 010483/0-9 “S"MS Contador - CRC/PE 028157/0-2 “S"MS
Sécio Sénior
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APRESENTACAO

A Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul - SANEsUL S.A. foi criada em 1979 para
melhorar a qualidade de vida da populagdo sul-mato-grossense nas atividades de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio. Com isso, o compromisso da SANESUL em

relagdo a sociedade é manter a universalizagdo do abastecimento com &gua potéavel nas
localidades operadas e aumentar progressivamente o indice de esgotamento sanitario para

que o desenvolvimento socioecondmico e a prote¢do ao meio ambiente caminhem juntos,
elevando a qualidade de vida e o bem-estar da populagdo.

Desde 2007, a SANESUL elabora o Plano Estratégico. No quadro a seguir estdo as Declaragdes
Estratégicas e os Principios que norteiam as decisdes e relacionamentos da SANESUL.

Gerirservicos de qualidade em abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitdrio, contribuindo para a saude publica, a preservacio ambientale o
desenvolvimento social e econdmico de Mato Grosso do Sul.

Sera melhoropgdo em solucdes de saneamento basico de Mato Grosso
doSul.

Operarsistemas e comercializar servicos de dgua potdvele esgotamento
sanitdrio tratado.

=Etica ~Efetividade
*Eficiéncia; *Eficacia
PRINCIPIOS *Sustentabilidade ambiental *Legalidade
=Sustentabilidade econdmico-financeira *Impessoalidade
*Seguranca, regularidade e qualidade dos servigos *Publicidade.

Este relatorio apresenta os principais resultados do ano de 2015 de forma coerente com o
Plano Estratégico e atendendo as quatro dimensdes nele expressas: Mercado, Finangas,
Processos Internos Criticos e Aprendizado.

MERCADO

Sediada em Campo Grande, a SANESUL opera 19 Estacdes de Tratamento de Agua (ETAs), 371
pocos ativos e 61 Estacdes de Tratamento de Esgoto (ETEs). Para gestdo dos processos
principais e de apoio possui uma forga de trabalho composta de 1362 empregados. O mercado
de atuacdo da SANESUL abrange 125 localidades, sendo 68 municipios e 57 distritos do Estado
de Mato Grosso do Sul.

Contratos de Programa

Com o advento do Marco Regulatdério do Saneamento (Lei 11.445/2007), a SANESUL formou
uma equipe especialmente para tratar das renovagdes das concess6es municipais para garantir
os investimentos com legalidade e seguranca contratual. Em 2015, a Sanesul renovou a
concessdo do municipio de Brasilindia, dessa forma, de 2007 a 2015 foram assinados
contratos com 43 dos 68 municipios operados pela empresa (63%).
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Gestao e relacionamento com clientes

Para garantir a qualidade e eficiéncia dos servigos prestados a populacdo, a Sanesul
disponibiliza aos clientes canais de atendimento e relacionamento 24 horas por dia. Por meio
do Servico de Atendimento ao Consumidor (0800 67 6010) e da Agéncia Virtual do site da
Empresa, o cliente tem acesso a diversos servigos como religagdo, conserto de redes de dgua e
esgoto, verificagdo de débitos entre outros. A Sanesul mantém ainda escritérios de
atendimento ao cliente, que funcionam em horéario comercial, em todas as localidades onde
atua. Através do telefone, site e escritdrios, também é possivel fazer sugestdes, elogios e
criticas ao trabalho realizado pela Sanesul, a fim de aprimora-lo cada vez mais.

Além disso, para aproximar o contato com o cliente, a assessoria de comunicacdo da Sanesul
mantém as noticias atualizadas no site sobre todos os setores da Empresa, bem como novas
obras, projetos e informagBes de interesse da populacdo. Isso sem falar nas redes sociais.
Através dos perfis da Sanesul no Facebook e Instagram, os clientes ficam por dentro do
trabalho da Sanesul nos municipios e distritos atendidos pela Empresa no qual podem
comentar, mandar mensagens e compartilhar informacdes que consideram relevantes.

A assessoria de comunicagdo também produz noticias, organiza concursos e acdes
institucionais, promove entrevistas, além de fornecer informagBes para os jornalistas que
atuam em radios, emissoras de televisdo, sites e jornais impressos sobre assuntos relacionados
a Sanesul. Entre janeiro e dezembro de 2015, foram produzidas pela assessoria 502 noticias.

Ao todo, foram veiculadas em jornais e sites de Mato Grosso do Sul 1.963 noticias sobre a
Sanesul, tanto produzidas a partir da assessoria de comunicagdo quanto de maneira
espontanea. Destas, 1.866 foram publicadas em sites de todo Mato Grosso do Sul, sendo 1.493
positivas para a imagem da Empresa e 286 negativas. Em relacdo aos jornais impressos, foram
contabilizadas 273 noticias publicadas, sendo 215 positivas e 58 negativas.

Para reforcar a imagem institucional, a Sanesul participa ainda, ao longo de todo o ano, de
audiéncias publicas, semindrios, palestras, e eventos voltados a satde, meio ambiente e ao
desenvolvimento socioeconémico de Mato Grosso do Sul.

Participacao Institucional

Representada por funciondrios, a Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul participa
ativamente do Sistema Nacional de Recursos Hidricos, mantendo deste modo uma atuagdo
cooperativa.

Possui representa¢do no Conselho Estadual de Recursos Hidricos e nas Camaras Técnicas
existentes, a Camara Técnica dos Instrumentos de Gestdo de Recursos Hidricos do Estado -
CTIGRH e Camara Técnica de assuntos Legais e Institucionais — CTALI e nos Comités de Bacia
existentes no estado, o CBH do Rio lvinhema e o CBH do Rio Miranda.

A Sanesul também possui representagdo no Grupo de Acompanhamento do Plano de Recursos
Hidricos da Regido Hidrogréfica do Rio Paraguai - GAP, que tem a funcdo de acompanhar a
elaboragcdo do Plano de Recursos Hidricos, analisando e contribuindo para que o produto
alcance os objetivos estipulados.
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No que se refere a Educagdo Ambiental a Sanesul também participa ativamente com
representacdo no Comité Interinstitucional de Educagdo Ambiental, criado pelo Ministério do
Meio Ambiente.

Gestdo de Recursos Hidricos

A Sanesul tem acompanhado o aprimoramento da gestdo dos recursos hidricos no estado,
principalmente através da implantagdo da outorga, um instrumento que viabiliza os usos
multiplos das dguas e o acesso a este bem pela coletividade, ou seja, assegura o controle
qualitativo e quantitativo da utilizagdo dos recursos hidricos. Outro ponto em discussdo na
empresa é o enquadramento dos corpos d' dgua, instrumentos de gestdo no qual a bacia
estabelece um pacto por metas de qualidade da dgua associada aos seus usos preponderantes.

Mobilizagao Social

A Mobilizagdo Social e Educagdo Ambiental promovida junto com os moradores beneficiados
pelos sistemas de esgotamento sanitario e sistemas de abastecimento de dgua tém como
objetivo mobilizar a populagdo para a efetiva participagdo na implantagdo, operacdo e
manuten¢do do sistema de dgua e esgoto, como forma de sensibilizar os moradores para a
importancia de se ligarem a rede de esgoto, bem como o seu uso correto, os beneficios do uso
racional da dgua e o impacto do saneamento na preservacdo do meio ambiente, melhoria das
condi¢des de saude e qualidade de vida. A mobilizacdo da comunidade é realizada na area de
implantacdo do projeto por meio de reunibes comunitarias, visitas domiciliares e oficinas
educativas, nas quais sdo abordados varios temas voltados para a preserva¢gdo do meio
ambiente, satide publica e saneamento bdsico.

Ne Municipio Populacdo atendida Fonte de Recurso
ik Itapora 825 Saneamento Para Todos FGTS/CAIXA
2 Coxim 185 Recursos Préprios

Educagdao Ambiental

Com o objetivo de informar ao morador de que a obra esta finalizada e de despertar a
populagdo para a importancia de se ligar ao sistema de esgoto implantado, sdo realizadas
visitas nas residéncias que serdo atendidas pela rede coletora enfatizando questdes referentes
ao bom uso e responsabilidades por parte da populagdo. Sdo utilizados materiais pedagdgicos,
cartilhas, folderes e protocolo de visita.

As agdes de atividades educativas sdo desenvolvidas nas seguintes datas comemorativas: Dia
Mundial da Agua (22 de Margo); Dia do Meio Ambiente (5 de junho) e Dia da Arvore (21 de
setembro). Parcerias importantes ocorrem nesses dias comemorativos, incluindo escolas
estaduais, prefeituras e 6rgdos ambientais. No quadro a seguir estdo os resultados alcancados:

Acdes de Educagdao Ambiental

Palestras educativas 171
Distribuicdo de sementes 16.840

Plantio de mudas de arvores nativas 4.800
12 Concurso de Desenho - alunos envolvidos 13.625
Escolas Estaduais envolvidas com o concurso de desenho 246
Material educativo distribuido 100.000
Blitz educativa populagdo atendidas 8.550
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Outra agdo voltada para levar informacdo a populagdo foi o 12 Concurso de Desenho 2015,
realizado pela SANESUL e a Secretaria Estadual de Educacdo, para os alunos do ensino
fundamental das escolas estaduais (62 e 72 anos), com o tema “A Sanesul transforma a
qualidade de vida”. O aluno vencedor do 1° lugar recebeu RS 1.300, em 22 lugar RS 900 e os
classificados em 32 lugar ganharam RS 700. Além disso, as escolas com alunos classificados em
12 lugar foram premiadas com uma TV LED e os respectivos professores orientadores dos
desenhos classificados em 12 lugar ganharam um tablet. Deste modo, o tema ‘saneamento e
qualidade de vida’ foi tratado em sala de aula, com o enfoque na importancia do consumo de
agua potavel e tratamento de esgoto sanitdrio para que a populagdo dos municipios tenham
uma vida saudavel e um meio ambiente preservado.

Agdes de responsabilidade social

A SANESUL atua de forma coerente com os valores éticos em todas as atividades da empresa e
nas relagdes com os clientes, municipios e com o publico de interesse. A seguir, duas a¢des de
destaque na area social:

Acdes de Responsabilidade Social
Campanha do Agasalho - pegas arrecadadas 26.301
Combate cancer de mama — pessoas atendidas 4.780

Atendimento a legislacdo

O atendimento a legislagdo, nas atividades realizadas, é outra diretriz da Politica Ambiental
assim da Sanesul sendo assim o licenciamento ambiental é imprescindivel quando da
concepgao, instalacdo e operagdo de empreendimentos. A empresa tem atuado nesta questdo
realizando estudos detalhados dos possiveis locais em que poderdo ser instalados
empreendimentos incluindo identificagdo dos impactos e preposigdo de medidas mitigadoras
de modo a preservar o meio ambiente e a qualidade de vida da populagdo do municipio
atendido, principalmente a de entorno do projeto.

Quando da expedi¢do de licenca, a empresa atua no sentido de cumprir as exigéncias do érgdo
ambiental, listadas como Condicionante de Licenga. Também se tem enfrentado a questdo do
licenciamento ambiental dos empreendimentos existentes, avancando principalmente na
regularizagdo das Estacbes de Tratamento de Agua.

FINANCAS

Desempenho Econémico
A seguir, quadro comparativo dos resultados do desempenho econdmico-financeiro:

2015 2014 0%

Receita Operacional Liquida 345.652 300.122 15,17%
Custos e Despesas Operacionais 284.444 252.228 12,77%
Resultado antes dos Impostos 61.208 47.897 27,79%
Lucro Liquido do Exercicio 51.837 39.292 31,93%
EBITDA 88.830 77.684 14,35%

*InformagGes em milhares de reais

Em 2015, a receita operacional liquida apresentou um incremento de 15,17% em relac3o a
2014, isso se deve ao aumento do volume faturado no ano, além da reposic¢do inflacionaria da
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tarifa. Os custos somados as despesas operacionais apresentaram um aumento de 12,77% em
relagdo a 2014 devido aos diversos projetos na area operacional, em especial a contratacdo de
pessoal, em busca das melhorias no atendimento dos servigos e reducéo das perdas de dgua
nos sistemas e ao aumento elevado dos custos de energia elétrica.

O resultado antes dos impostos representou um aumento de 27,79% em relacdo a 2014. O
EBITDA apresentou um aumento de 14,35% em relagdo a 2014. Houve aumento no lucro
liquido de 31,93% em relagdo ao ano anterior. A seguir, a evolugdo dos principais indicadores
contabeis em quadro.

ziv o o : ot A%
Principais Indicadores Contébeis 2011 2012 2013 2014 2015 2015/2014
Liquidez Corrente 1,59 1,58 1,64 0,91 1,12 +23,08%
Liquidez Geral 0,97 138 1,37 1,06 1,10 +3,77%
Endividamento sobre Ativo 035 031 0,28 0,29 0,29 0%
Ebitda sobre Receitas Operacionais 033 0,32 0,31 0,26 0,26 0%
Lucro Liquido sobre Ativo 0,09 0,19 0,08 0,06 0,07 +16,67%
Lucro Liquido sobre Patriménio Liquido 0,13 0,28 0,11 0,08 0,10 +25%

Comparando os resultados de 2015 e 2014 através dos indicadores do quadro, observa-se que
a capacidade da SANESUL de liquidar suas dividas de curto prazo aumentou 23,08%.

Investimentos

Em 2015, os investimentos contabilizados pela SANESUL somaram R$64,4 milhdes, sendo R$34
milhdes (53%) dos recursos aplicados no sistema de abastecimento de dgua e R$23,4 milhdes
(36%) no esgotamento sanitdrio, o restante (RS 7 milhdes ou 11% do total) foi destinado ao
Desenvolvimento Institucional como reformas e ampliagdes de prédios e afins. Os
investimentos decorreram da parceria entre SANESUL, Governo do Estado de Mato Grosso do
Sul e Governo Federal, assim como pelo atendimento as condicionantes dos projetos de
engenharia exigidos pela Caixa Econdmica Federal, Focem/MERQOSUL, Funasa e Ministério das
Cidades.

PROCESSOS CRITICOS

Patriménio da empresa e os Bens vinculados & operacdo

Evidenciou-se a necessidade de defini¢do e aplicagdo de metodologia para regulariza¢do legal
e contabil do patriménio da empresa e dos bens vinculados a operac¢do por meio dos contratos
de programa. A medida é necessaria para atendimento de marco executivo especifico dos
proprios dos contratos de programa e também para defini¢do da base de remuneragdo dos
ativos, o que impacta diretamente na composi¢do tarifiria e na revisdo dos planos de
investimento, conforme cldusula contratual.

Para tanto, foi realizado inventario patrimonial e licitada empresa solucdo cartordria, visando
desburocratizar as solicitagdes de matriculas nos cartérios. Com isso, a Sanesul finaliza 2015
com 61% dos iméveis regularizados.
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Operacdo dos Sistemas de Agua e Esgoto

Controle Sanitario

Para manter o controle da qualidade da dgua todos os sistemas nos municipios e distritos
operados sdo monitorados. O Laboratério Central de Campo Grande analisa as amostras de
dgua nos parametros mais complexos como: agrot6xicos, metais, substancias organicas e
cianobactérias, seguindo padrées exigidos pela Portaria n.2.914/11 do Ministério da Satde.

Em 2015, o Laboratério de Campo Grande realizou aproximadamente 44 mil parametros de
analises de dgua e 19 mil de andlises de esgoto. Os dez Laboratérios Regionais analisam
parametros de média complexidade (60 mil analises por ano).

De importancia fundamental, a reforma do Laboratério de Esgoto para atender a demanda do
aumento das atuais 52 ETEs para 63 ETEs que deverd ocorrer até final de 2016. Além disso,
foram investidos cerca de R$ 1,6 milhdo em aquisicdes de materiais e novos equipamentos,
bem como servigos. Dentre eles destacam-se:

e Auditoria Interna realizada no més de Abril/15 para manutencdo do Certificado de
Acreditacao do INMETRO, emitido em 2010.

e Instalagdo de armdrios no laboratério Central.

e Implantacdo de novas técnicas para monitoramento das ETEs e po¢os.

e Aquisicdo de concentrador de amostras para automatiza¢do de parte do processo de
realizagdao das analises cromatograficas.

e Destinacdo adequada de residuos sélidos gerados pelo Laboratério Central.

Combate as perdas

O combate a perdas reais e aparentes de dgua na SANESUL faz parte da rotina, com
procedimentos implantados que definem a operacdo e a manutencdo dos sistemas de
abastecimento de dgua. Abaixo estdo relacionadas as principais a¢des executadas em 2015:

1. Macromedigdo:

e Afericdo de vazdo de 339 macromedidores de pocos, ETAs, elevatdrias e rede de
distribuicdo.

2.  Micromedigdo:

e Substituicdo corretiva de 37.900 hidrdmetros;

e Instalagdo de 15.322 hidrémetros;

e Afericdo em campo de 902 hidrémetros;

e Execucdo de 54.018 pesquisas para combater consumo o zero e baixo consumo;
e Execucgdo de 4.774 pesquisas por falta de leitura.

3. Sistema Integrado de Prestacdo de Servicos e Atendimento — SIPSAP:

e Aquisicdo de 200 Data Logger de Ruido e 7 Coletores para localizacdo de
vazamentos nao visiveis.

4, Cadastro Técnico:

e Aquisicdo e treinamento do sistema SCI para integrar o cadastro técnico e
comercial.
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5. Gestdao Comercial, inclusive Cadastro de Consumidores e Sistema de Faturamento e
Cobranga:

e Combate ostensivo a irregularidades nas ligagdes de agua (violagbes de corte e
fraudes em geral) com 25.915 vistorias realizadas;

e Monitoramento e controle das ligagbes inativas com a execu¢do de 32.882
pesquisas em campo;

e Atualizagao do Cadastro Comercial através de 26.823 visitas a imdveis;

e Execucdo de 50.429 pesquisas para verificagdo da situacdo da ligacdo e consumo
final.

6. Reabilitagdo de Unidades Operacionais:

e Manutengdo de Reservatdrios Metdlicos e de Concreto;

e Execucdo de pesquisas de vazamentos com o uso de haste de escuta, geofone e
vélvula geradora de ondas;

e Servicos de Pesquisa de Vazamento com Logger de Ruido nas unidades de
Corumbad, Dourados, Ponta Pord e Trés Lagoas;

e Conclusdo da elaboragdo do Projeto de Combate a Perdas Reais na localidade de
Caarapd, Bodoquena, Miranda, Bonito, Sidroldndia e Porto Morumbi, com
Setorizacdo, Distritos de Medicdo e Controle, Pesquisas de Vazamento;

e Elabora¢do de Modelagem e Simulagdo Hidrdulica para implantacdo de Setorizagdo
e Distritos de Medigdo e Controle na localidade de Ponta Por3;

e Elabora¢do de Modelagem e Simulagdo Hidraulica para as localidades de Miranda,
Camisdo, Bonito, Chapaddo do Sul, Rio Brilhante, Camapud, Sonora, Trés Lagoas,
Corumba, Ponta Pord, Deoddpolis, visando & melhoria no abastecimento e a
setorizagdo por areas de abastecimento.

e |Instalagcdo de valvulas reguladoras de pressdo em Camapud, Pontinha do Coxo,
Camisdo, Ponta Por3g;

e Projeto piloto de monitoramento em tempo real de distrito de medicdo e controle
através de equipamento com transmissdo via GPRS e analise de perdas em tempo
real.

Manutengdo dos sistemas

No ano de 2015 foram recebidos 634 equipamentos para manutencdo, abrangendo bombas
submersas, bombas submersiveis, bombas eixo horizontal, anfibias, verticais,
reautoescorvantes, bombas dosadoras, transformadores, soft starter, inversores de frequéncia
e motores elétricos além de equipamentos elétricos em geral como relés para protecdo, e
destes foram devolvidos as localidades 502 equipamentos recuperados.

Suprimento de materiais e equipamentos

Houve investimentos nos contratos de fornecimento por registro de precos ou aquisicdes
especificas para atendimento, a todas as Regionais, o suprimento de materiais elétricos,
motores, painéis de comando, transformadores, servicos de torno e solda.

Gestao da energia

Em 2015, o consumo de energia foi de 83,73 MWh, tendo seu custo especifico aumentado
52,49% em relagdo a 2014 (de 0,331 RS/kWh para 0,498 R$/kWh ). Isso ocorreu devido ao
reajuste extraordindrio concedido pelo Governo Federal (27,9%); os reajustes anuais das

Pagina 12 de 51



\

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E 2015 o

concessiondrias Energisa (6%) e Elektro (24,2%); ao adicional de bandeira tarifaria, que se
manteve vermelha por todo o ano de 2015, representando um acréscimo de cerca 10% nos
custos e a implantagdo de 29 novas unidades consumidoras, passando de 656 para 685.

Mensalmente, sdo analisadas as faturas de energia das unidades operacionais buscando
reduzir os gastos com esse insumo. Dessas andlises, resultam acdes para correcdo de fator de
poténcia, ajuste de demanda contratada, reenquadramento tarifério, identificacdo de erros de
medigdo e controle de ultrapassagem de demanda.

Hidrogeologia

Na hidrogeologia varias atividades foram desenvolvidas, destacando-se: a manutencdo
preventiva e corretiva de 82 pogos tubulares profundos, tamponamento de outros 19 para
atender normas técnicas do IMASUL e implantagdo de sistema de parceria entre a Sanesul e
empresa contratada para a compra de agua tratada nos reservatdrios.

Sistema de Abastecimento de Agua

A populagdo urbana das 125 localidades operadas é atendida com &dgua tratada. A SANESUL
trabalha atualmente para acompanhar o crescimento vegetativo da populacio e manter a
universalizagdo do abastecimento de dgua. Em 2015, a rede de abastecimento de agua
expandiu-se em 183 km e totalizou 7.914 km. O nimero de ligagdes de dgua avancou mais de
16 mil unidades, alcangando 525 mil ligagGes. Com isso, a empresa produziu cerca de 110
milhdes de m? de dgua para atender a drea urbana dos 68 municipios.

Ativacgdo de pogos

Foram ativados pogos tubulares profundos, com vazdo total de 550 m3/h, que permitiram
solucionar problemas de falta de dgua nas localidades de Bonito, Chapad&o do Sul, Deoddpolis,
Dourados, Ivinhema e Trés Lagoas. O investimento foi destinado a aquisi¢cdo e instalacdo de
equipamentos, execu¢do de adutora e obras civis nas areas dos pocos. Foram executados
ainda os projetos de ativacdo de pogos em Navirai (NAV-020 e NAV-021), Mundo Novo (MUN-
006 e MUN-007) e Nova Alvorada (NOA-008) que garantirdo mais 200 m3/h nos sistemas
mencionados.

Projetos e Simulagoes

Em 2015 a equipe da operacdo de dgua da Sanesul executou e implantou processos de
melhoria operacional nos sistemas de Camisdo, Chapaddo do Sul (Vila Unido), Ponta Pora
(conjunto Kamel Saad e Sistema Creche), Rio Brilhante (Pro Moradia XIV), Rio Negro
(setorizagdo) e Sidrolandia (setorizagdo). Também foram projetadas melhorias nos Sistemas
de Abastecimento de Anastdcio, Aparecida do Taboado, Miranda (Bairro N. S2 Aparecida),
Paranaiba, Sonora e Trés Lagoas (Vila Nova).

Foi realizada a simulagdo em software de modelagem hidraulica dos SAAs de diversos
municipios, que inclusive apoiaram o programa de eficiéncia energética em Deoddpolis e Vista
Alegre (Maracaju), por exemplo.
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Além disso, visando aumentar a confiabilidade dos Sistemas de Abastecimento de Agua,
contratou-se servico para montagem do barrilete do 32 conjunto de estacOes elevatdrias de
dgua bruta e tratada em Dourados e barrilete e adutora da nova captacdo de dgua bruta em
Paranaiba.

Tratamento de agua

Para manter os niveis altos de potabilidade e em busca da melhoria continua da qualidade da
agua ofertada para a populagdo, em 2015, a Sanesul investiu na realizagdo da manutencdo da
ETAs de Aparecida do Taboado e Coronel Sapucaia e também em equipamentos e materiais
para analises, aplicacdo/dosagens, transferéncia de produtos quimicos e controle operacional
dos sistemas de tratamento de dgua das ETAs e Unidades de Tratamento (pogos profundos).
Além disso, houve a implantagdo dos sistemas de ortopolifosfato nas localidades de Coxim e
Nova Andradina para solubilizagdo dos efeitos de ferro e manganés na rede de distribuicdo da
agua e a implanta¢do de nova tecnologia (Gutwasser) nos sistemas de cloracdo através de
pastilhas de cloro organico sélido nos pogos de Coronel Sapucaia.

Sistema de Esgotamento Sanitario

Atualmente a SANESUL efetua a operagdo e manutencdo direta de 19 sistemas de
esgotamento sanitdrio, sendo que destes, quatro sistemas de esgotamento sanitdrio foram
revertidos para operagdo direta pela SANESUL no ano de 2015 (Caarapd, Corumbad, Ladério e
Ponta Pord), e mais trés novos sistemas entraram em operacéo (Sidrolandia, Terenos e Distrito
de Nova Esperanga). Existem ainda 27 localidades com operagdo terceirizada com previsdo de
conclusdo do processo de reversdo nos proximos dois anos.

Em fase de implantagdo ou contratagdo estdo previstos 18 novos sistemas de esgotamento
sanitdrio até o final do ano de 2016, além da ampliagdo para o mesmo periodo de 12 sistemas
de esgotamento sanitdrio existentes ja operados de forma direta ou terceirizados.

Para o aumento da produtividade e confiabilidade dos processos operacionais das ETEs
operadas pela SANESUL, a Geréncia de Sistemas de Esgotamento Sanitdrio — GESES, efetuou a
elaboracdo e revisao de todas as Instrugdes de Trabalho — IT dos processos operacionais das
ETES, passando a realizar todo o treinamento dos agentes de tratamento contratados em
concurso publico, com base em procedimentos atualizados.

Realizou-se a revisdo das plantas e projetos padrdo dos Laboratdrios Operacionais das ETES, de
forma a adequd-los aos procedimentos operacionais revisados, bem como atender a
exigéncias da legislacdo trabalhista com relagdo a Saldde do Trabalhador e Seguranca no
Trabalho.

Foram adquiridos ainda equipamentos e vidrarias para 12 laboratérios operacionais de ETES,
para realizacdo da rotina de andlises de efluentes pelos agentes de tratamento, de forma
adequada com os novos procedimentos operacionais das ETES.

Todas essas acdes reforcam o compromisso permanente da SANESUL na ampliagdo do
atendimento com esgoto até o alcance do desafio maior que é a universalizacdo deste servico
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nas localidades operadas pela empresa, em consondncia com os contratos de programa
assinados com os municipios.

Comercializagdo dos servigos

O procedimento de leitura informatizada de hidrémetros com faturamento e emissdo
simultdnea de contas de dgua e/ou esgoto sanitério foi aperfeicoado e a partir de 2015, utiliza-
se novos coletores com sistema operacional Mobile Windows Phone, cujos recursos dos
aparelhos e aplicativo, permitem melhor interagdo com o sistema comercial PROCISWEB. Com
essas agoes, elevou-se a confiabilidade na aferi¢do do volume consumido e consequentemente
da leitura, garantindo a cobranga justa e auxiliando no controle das perdas aparentes
(comercial), para que os consumidores tenham consciéncia sobre a importancia da utilizagdo
racional da dgua e de se evitar vazamentos e desperdicios.

Destaca-se a OS Eletrénica (ordem de servigo) em fase final de implementacdo e pela qual
todos os servicos de campo sdo registrados em um palm (coletor de dados), alimentando
diretamente o sistema comercial e atendendo o cliente de forma mais rapida e eficiente. Isso
possibilita aos gestores maior controle sobre suas equipes, otimizagdo dos custos e do tempo
de execugdo com a padronizagdo dos servigos, evitando desperdicio e retrabalho.

A Sanesul faz investimentos em melhorias nos escritérios de atendimento presencial, nas
atividades do Call Center 0800, em bancada eletrénica para os testes e ensaios do laboratdrio
de micromedi¢do e na aquisicdo de hidrémetros, lacres de seguranca e tubetes. A eficiéncia
comercial e a boa gestdo de clientes refletiram em altos indices de arrecadacdo durante o ano
de 2015.

Tecnologia da Informacéo

A Politica de Tl é fundamentada nos projetos de Melhoria da Infraestrutura, Capacitacdo
Técnica e Gerenciamento do Ambiente e Softwares, que abrangem ag¢des de desenvolvimento
tecnoldgico e apoio aos setores da empresa. Em 2015, as principais realizacdes foram:

e Instalacdo de Rede Wireless em 60 locais, dando suporte ao Projeto da OS
Eletrdnica, possibilitando opgdo hibrida para a sincronizacdo da aplicacdo tanto
em download como Upload.

e Implantacdo da solugdo Office 365 — Microsoft, com recursos: e-mail (50 GB por
usuario — implantado solugdo hibrida); SharePoint; Lync Server e Office
Webapps.

e Aquisicdo de 45 licengas de ferramenta de Desenho CAD, adotando o CADIAN
como ferramenta oficial da empresa e também o inicio do projeto de
centralizacdo e padronizagdo dos Cadastros: Técnico, Comercial e projetos,
utilizando o SCI — Sistema de Cadastro Inteligente, o qual é composto por
modulos complementares do software CADIAN.

e Desenvolvimento de sistemas, mudangas de plataformas, novos procedimentos
e implantacao do Sistema de Informagdes Bésicas Operacionais na versdo Web.

Apoio Administrativo e Suprimentos

Em 2015 foi criada a Geréncia de Apoio Administrativo para gestdo dos contratos de servicos e
despesas gerais da Sanesul. A partir de entdo, foram alterados os procedimentos para
aquisicdes na modalidade de contratagdo direta com vistas a desburocratizacio e agilidade no
processo de compras.
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A envasadora de dgua que fornece os copos de dgua da Sanesul foi readequada quanto a
producdo, embalagem e distribuigdo de agua, seguindo a Resolugédo - RDC n° 173, de 13 de
setembro de 2006 - ANVISA que dispde sobre o Regulamento Técnico de Boas Praticas para
Industrializagio e Comercializagdo de Agua Mineral Natural e de Agua Natural. Em seguida, o
processo de producdo de dgua foi padronizado via Instrucdo de Trabalho. Para melhor
armazenagem e controle dos estoques, em 2015 houve construgdo de um novo galpdo e
reforma da sala administrativa do Almoxarifado Central.

Implantou-se o sistema de controle de correspondéncias dos Correios e a melhoria do sistema
para solicitacdo e controle dos tdxis utilizados pelos empregados.

APRENDIZADO

Desenvolvimento de pessoas
Em 2015 foram contratados 94 empregados concursados, sendo 88 para Nivel Médio e 6 para
Nivel Superior.

Em continuidade a politica de capacitagdo, foram realizados 300 eventos, com 67% dos
empregados treinados, totalizando-se 27.323 horas/treinamento e 2.787 oportunidades de
treinamentos. Dessas oportunidades, 82% foram por meio de eventos internos, tendo como
instrutores os proprios empregados, especialistas no contetido a ser ministrado.

A Pesquisa de Satisfacdo de Empregados tem como objetivo conhecer os pontos que precisam
ser melhorados e que possam resultar em ganhos para a empresa e para a satisfacio dos
clientes internos e externos. A Pesquisa abrange os fatores Lideranga, Carreira, Ambiente de
Trabalho e Motivagdo, tendo sido aplicada nas geréncias regionais, cujo indice Total de
Satisfagdo correspondeu a 74%.

O Auxilio Educacdo, implantado em 2010, é a ajuda de custo por parte da Empresa para que os
empregados possam melhorar sua escolaridade com cursos técnicos de nivel médio,
graduagdo e pds-graduacdo, desde que sejam cursos correlatos as atividades da Empresa. Esse
programa ja beneficiou 48 empregados, sendo 22 no ano de 2015.

Gestdo de pessoas

No ano de 2015 foram promovidos 53 empregados por merecimento e antiguidade e 151
tiveram progressdo por antiguidade conforme preconiza o Plano de Empregos, Carreiras e
Salarios (PECS) implantado em 2010.

A Avaliagdo de Desempenho, implantada em 2012, ocorre a cada ciclo anual e abrange todos
os empregados da empresa da carreira técnica, excetuando os empregados cedidos,
temporarios, terceirizados e estagiarios.

Pensando no bem-estar do empregado e sua familia, a empresa investe em plano de satde,
ticket alimentacdo, incentivos ao estudo por meio de bolsas, vacina¢cdes anuais e parceria com
SESI para servigos de odontologia, dentre outros beneficios.
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Consolidado como um dos principais incentivos a busca de melhores resultados para a
Empresa, o Programa do Plano de Metas, estabelecido a partir do ano de 2000, tem
contribuindo para o alcance de metas progressivas ano apds ano.

Seguranca do Trabalho

Em 2015, a Sanesul continuou evoluindo na gestdo da Seguranca no Trabalho e, alinhada a
cultura de prevengdo por meio da educagdo, reforgou os treinamentos de forma prioritaria.
Foram realizados 49 cursos e treinamentos, totalizando 588 horas aula, além das mais de 30
palestras, teatros e campanhas realizadas durante as SIPATSs.

Dentre os treinamentos destacam-se: Seguranga no trabalho de escavacdo, Escoramento e
fechamento de valas, Seguranga na operacdo e manutencdo de retroescavadeira e
retrovaletadeira, Seguranca nos laboratérios, Trabalhos em altura NR-35, Trabalhos com
eletricidade NR-10, Uso correto dos EPIs, CIPA entre outros.

Investiu-se em aquisi¢des de uniformes, extintores, EPIs e EPCs. Essas acdes, além das vdrias
visitas de inspecdes e fiscalizacdes realizadas nas regionais e unidades, contribuiram para uma
redugdo, em relagdo ao ano de 2014, de 37,5% no nimero de acidentes registrados em 2015.
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sanesul

Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL

Demonstracao dos Resultados dos Exercicios em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Nota
Explicativa 2015 2014
Receita operacional liquida 20 345.652 300.122
Custo de operagao e manutencao 21 (199.357) (169.935)
Lucro bruto 146.295 130.187
Despesas e receitas operacionais
Despesas comerciais 22 (7.823) (8.313)
despesas administrativas 23 (79.522) (79.463)
Outras receitas 24 7.488 6.487
(79.857) (81.289)
Resultado antes das receitas financeiras liquidas e impostos 66.438 48.898
Encargos financeiros liquidos 25 (5.230) (1.004)
Resultado antes dos impostos 61.208 47.894
Imposto de renda e contribuicao social corrente (7.209) (8.125)
Imposto de renda e contribuicao social diferido (2.162) (477)
(9.371) (8.602)
Lucro liquido do exercicio 51.837 39.292
Lucro por acéo do capital social (Em RS) 0,18 0,14

As Notas Explicativas e o Relatdrio da Administracao integram o conjunto das Demonstracdes Contéabeis.
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL
Demonstracao dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

2015 2014

Resultado do exercicio 51.837 39.292
Outros resultados abrangentes A =
Total do resultado abrangente do exercicio 51.837 39.292
Total do resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas 51.837 39.292

51.837 39.292
As Notas Explicativas e o Relatorio da Administragdo integram o conjunto das Demonstracées Contabeis.
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sanesul
Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL
Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)
2015 2014
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Resultado do exercicio 51.837 39.292
Ajustes para:
Amortizagées do intangivel 17.305 15.135
Depreciacoes 5.385 5.863
Provisao para devedores duvidosos 2.280 9.747
Custo de bens baixados 1.103 62
Provisao para contingéncias 3.427 3.992
Juros do parcelamento tributros e contribuicdes sociais 573 682
Impostos diferidos IR/CSLL 2.162 477
Encargos financeiros sobre financiamentos de obras 515 370
Encargos financeiros sobre outros financiamentos 67 6
84.654 75.626
Variagao dos ativos operacionais
Outros investimentos (2.156) 41.147
Contas a receber (23.461) (8.141)
Estoques (1.186) (731)
Impostos e contribuicdes a recuperar (2.479) 812
Depositos judiciais (351) 820
Outros créditos (693) 373
(30.326) 34.280
Variacao dos passivos operacionais
Fornecedores e empreiteiros (3.450) 6.465
Salarios, férias e gratificacdes e encargos sociais 2.775 257
Impostos e contribuicoes 282 694
Outras contas a pagar (1.533) (804)
Pagamentos de juros sobre financiamentos para obras (5.590) (3.121)
Pagamentos de juros sobre outros financiamentos (1.386) (224)
(8.902) 3.267
Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais 45.426 113.173
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimentos
Aplicacao no intangivel (57.844) (99.794)
Aplicacdo no imobilizado (6.596) (22.885)
Subvengoes recebidas 953 3.714
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimentos (63.487) (118.965)
Fluxo de caixa decorrente das atividades de financiamentos
Financiamentos obtidos para obras 10.439 9.444
Parcelamento tributros e contribuicoes sociais - -
Outros financiamentos 12.378 =
Outros parcelamentos - 353
Juros sobre capital proprio 7.913 2.794
Amortizacao do parcelamento de tributos e contribuicdes sociais (2.670) (2.465)
Amortizacdes de financiamentos para obras (5.420) (5.159)
Amortizagées de outros finananciamentos (3.527) (1.566)
Fluxo de caixa decorrente das atividades de financiamentos 19.113 3.401
Variagdo liquida em caixa e equivalente de caixa ~ 1.05Z T (Z2.391)
Caixa e equivalente no inicio do exercicio 3.927 6.318
Caixa e equivalente no final do exercicio 4.979 3.927
Variacgéo liquida em caixa e equivalente de caixa 1.052 (2.391)

As Notas Explicativas e o Relatério da Administragao integram o conjunto das Demonstracées Contabeis.
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sanesul
Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - SANESUL
Demonstracéo do valor adicionado em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)
2015 2014
Receitas
Receitas operacionais 380.670 330.833
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (6.023) (10.637)
Outras receitas 7.488 6.487
382.135 326.683
Insumos adquiridos de terceiros
Produtos quimicos consumidos (5.073) (4.965)
Outros materiais consumidos (11.803) (11.477)
Energia elétrica (43.521) (28.281)
Servigos de terceiros contratados (72.068) (74.026)
Outras despesas operacionais (8.990) (8.480)
(141.455) (127.229)
Valor adicionado bruto 240.680 199.454
Depreciagdes e amortizagdes
Amortizacées do intangivel (17.305) (15.135)
Depreciagoes (5.385) (5.863)
(22.690) (20.998)
Valor adicionado liquido 217.990 178.456
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 932 4.013
Valor adicionado total a distribuir 218.922 182.469
Distribuicdo do valor adicionado
Empregados e administradores
Salarios e encargos sociais 96.053 80.737
Honorarios da diretoria e conselhos 846 888
Programa de participagao nos resultados 1.673 1.006
98.572 82.631
Governos
Tributos federais 56.373 51.818
Tributos federais diferidos 2.162 477
58.535 52.295
Financiadores
Aluguéis 3.816 3.234
Encargos financeiros 6.162 5.017
9.978 8.251
Acionistas
Juros sobre capital proprio 30.440 22.527
30.440 22.527
Lucros retidos do exercicio 21.397 16.765
Valor total 218.922 182.469
As Notas Explicativas e o Relatério da Administragao integram o conjunto das Demonstragoes Contébeis.
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis ‘
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais) sanesul

1. Contexto operacional

A Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul, localizado a rua Doutor
Zerbini, numero 421, Bairro Chacara Cachoeira, Campo Grande, Mato Grosso do Sul.
Companhia criada pelo Decreto Estadual n° 71, de 26 de janeiro de 1979, é uma sociedade
de economia mista, vinculada a Governadoria do Estado e por ela supervisionada, com
personalidade juridica de direito privado, patriménio préprio, autonomia administrativa e
financeira, com capital subscrito pelo Estado. E regida pela legislacio federal e estadual,
que disciplinam as atividades relacionadas ao Saneamento Basico, pela legislacao aplicavel
as Sociedades por Acoes e por seu Estatuto, nos termos da Lei n° 1.496 de 12 de maio de
1994.

Tem por objeto social a exploracdao dos servicos publicos e sistemas privados de
abastecimento de agua, coleta, remocao e destinacao final de efluentes e residuos sélidos
domésticos e industriais e seus subprodutos; de drenagem e manejo das aguas fluviais
urbanas; servicos relacionados a protecao do meio ambiente e aos recursos hidricos;
servicos relativos a salide da populacdo, prestacdo de servicos de consultoria, assisténcia
técnica e certificacao nessas areas de atuacado, bem como outros servicos de interesse para
a Companhia e para o Estado de Mato Grosso do Sul, dentro e fora de seus limites
territoriais. A Companhia também colabora com drgaos e entidades federais, estaduais,
municipais e outras em assuntos pertinentes a consecucao de seus objetivos basicos.

As operacgoes da Companhia sao representadas pelas seguintes concessoes:

Prazo da
Data assinatura do Cronograma de Prazo da concessao
Municipios contrato vencimento concessao restante (anos)
Agua Clara 16 julho, 2002 16 julho, 2022 20 6,5
Alcindpolis 21 mar¢o, 2011 21 margo, 2041 30 25,2
Amambai 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Anastacio 4 novembro, 2008 4 novembro, 2038 30 22,9
Anaurilandia 30 outubro, 2003 30 outubro, 2023 20 7,8
Angélica 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Anténio Joao 3 agosto, 2011 3 agosto, 2041 30 25,6
Aparecida do Taboado 5 julho, 2000 5 julho, 2020 20 4,5
Aquidauana 15 agosto, 2011 15 agosto, 2041 30 25,6
Aral Moreira 23 margo, 2010 23 margo, 2040 30 24,2
Bataguassu 9 setembro, 2011 9 setembro, 2041 30 25,7
Bataipora 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Bodoquena 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Bonito 24 julho, 2000 30 setembro, 2013 13 0,0 (a)
Brasilandia 21 dezembro, 2015 21 dezembro, 2045 30 30,0
Caarapo 16 maio, 2000 16 maio, 2020 20 4.4
Camapua 4 novembro, 2008 4 novembro, 2038 30 22,9
Caracol 13 setembro, 2011 13 setembro, 2041 30 25,7
Chapadao do Sul 10 agosto, 2010 10 agosto, 2040 30 24,6
Coronel Sapucaia 29 dezembro, 2009 29 dezembro, 2039 30 24,0
Corumba 11 setembro, 1999 11 setembro, 2019 20 3,7
Coxim 18 marco, 2004 18 marco, 2024 20 8,2
Deodapolis 15 dezembro, 2011 15 dezembro, 2041 30 26,0
Dois Irmaos do Buriti 18 julho, 2001 18 julho, 2021 20 5,6
Douradina 6 junho, 2001 6 junho, 2021 20 5,4
Dourados 9 setembro, 1999 9 setembro, 2019 20 3,7
Eldorado 15 dezembro, 2011 15 dezembro, 2041 30 26,0
Fatima do Sul 30 marco, 2000 30 margo, 2020 20 4,2
Figueirao 18 abril, 2005 18 abril, 2025 20 9,3
Guia Lopes da Laguna 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

\

(Em milhares de Reais) e
Prazo da
Data assinatura do Cronograma de Prazo da concessao
Municipios contrato vencimento concessao restante (anos)

Iguatemi 12 margo, 2003 12 marco, 2023 20 7,2
Inocéncia 1 outubro, 2009 1 outubro, 2039 30 23,8
Itapora 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Itaquirai 15 mar¢o, 2001 15 margo, 2021 20 5,2
lvinhema 4 agosto, 2011 4 agosto, 2041 30 25,6
Japora 22 janeiro, 2002 22 janeiro, 2022 20 6,1
Jardim 24 setembro, 2009 24 setembro, 2039 30 23,7
Jatei 18 dezembro, 2008 18 dezembro, 2038 30 23,0
Juti 24 abril, 2003 24 abril, 2023 20 7,3
Ladario 17 junho, 1992 17 junho, 2012 20 0,0 (a)
Laguna Caarapa 29 dezembro, 2009 29 dezembro, 2039 30 24,0
Maracaju 10 junho, 2011 10 junho, 2041 30 25,5
Miranda 23 setembro, 2014 23 setembro, 2044 30 28,8
Mundo Novo 29 dezembro, 2010 29 dezembro, 2040 30 25,0
Navirai 14 julho, 2000 14 julho, 2015 15 0,0 (a)
Nioaque 4 novembro, 2008 4 novembro, 2038 30 22,9
Nova Alvorada do Sul 30 outubro, 2003 30 outubro, 2023 20 7,8
Nova Andradina 27 abril, 2011 27 abril, 2041 30 25,3
Novo Horizonte do Sul 28 marco, 2000 28 margo, 2020 20 4,2
Paranaiba 5 dezembro, 2008 5 dezembro, 2038 30 22,9
Paranhos 8 mar¢o, 2012 8 marco, 2042 30 26,2
Pedro Gomes 29 dezembro, 2009 29 dezembro, 2039 30 24,0
Ponta Pora 2 abril, 2012 2 abril, 2042 30 26,3
Porto Murtinho 30 maio, 2011 30 maio, 2041 30 25,4
Ribas do Rio Pardo 15 dezembro, 2011 15 dezembro, 2041 30 26,0
Rio Brilhante 29 dezembro, 2009 29 dezembro, 2039 30 24,0
Rio Negro 12 setembro, 2008 12 setembro, 2038 30 22,7
Rio Verde 11 margo, 2010 11 margo, 2040 30 24,2
Santa Rita do Pardo 4 outubro, 2000 4 outubro, 2020 20 4,8
Selviria 4 junho, 2013 4 junho, 2043 30 27,4
Sete Quedas 9 mar¢o, 2001 9 mar¢o, 2021 20 5,2
Sidrolandia 15 dezembro, 2009 15 dezembro, 2039 30 24,0
Sonora 2 junho, 2003 2 junho, 2023 20 7,4
Tacuru 29 maio, 2012 29 maio, 2042 30 26,4
Taquarussu 6 agosto, 2004 6 agosto, 2034 30 18,6
Terenos 4 novembro, 2008 4 novembro, 2038 30 22,9
Trés Lagoas 11 fevereiro, 2011 11 fevereiro, 2041 30 25,1
Vicentina 23 mar¢o, 2001 23 marco, 2021 20 5,2

(@) A Companhia ja manifestou interesse e esta concentrando esforcos para renovar estas
concessoes, estando em processo de negociacao com os referidos municipios.Os
fornecimentos dos servicos estao sendo realizados e efetuados os faturamentos no

exercicio de 2015.
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul
Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis \
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais) sanesul

2. Apresentacao das demonstracées contabeis

2.1. Apresentacao das demonstracées contabeis

As demonstraces contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (IFRS), as quais abrangem a legislacao societaria, os Pronunciamentos,
as Orientacbes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A autorizacdo para a conclusdo das demonstracdes contabeis foi dada pela Diretoria
Executiva em 27 de janeiro de 2016.

2.2 Base de preparacao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, com excecao
das apl1cacoes financeiras, que sao mensuradas pelo valor justo através do resultado.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacédo

Estas demonstracoes contabeis sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes contabeis apresentadas em Real foram arredondadas
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracbes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a
administracao faca Julgamentos estimativas e premissas que afetam a aplicacdao das
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacbes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro
estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 6 - Contas a receber

Nota 6 - Servicos incorridos e nao faturados
Nota 9 - Vida (til do ativo imobilizado

Nota 16 - Provisdes para contingéncias
Nota 19 - Imposto diferidos

2.5 Demonstracdo dos resultados abrangentes

Nao houve transacées no patrimdnio liquido, em todos os aspectos relevantes, que
ocasionassem ajustes que pudessem compor a demonstracao de resultados abrangentes.
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul
Notas explicativas da Administracdao as demonstrag¢des contabeis ‘
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

3.

sanesul

Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
os exercicios apresentados nestas demonstracoes contabeis.

3.1

3.2

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece o contas a receber inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo
valor justo por meio de resultado) sao reconhecidos inicialmente na data da
negociacao, na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicoes
contratuais do instrumento.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito
legal de compensar os valores e tenham a intencao de liquidar em uma base liquida
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes
categorias: Contas a receber e ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio de resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacao, ou seja, designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os custos da transacao sao reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado sao medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses
ativos, os quais levam em consideracao qualquer ganho com dividendos, sao
reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdao ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apdés o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel. O principal ativo que a
Companhia possui nessa categoria € o “Contas a receber”.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros
com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacao,

0s quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteracdo no valor, sendo
utilizados na gestao das obrigacdes de curto prazo.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

3.3

3.4

3.5

3.6

sanesul

Concessoes

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de
concessao de saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional a
receber caixa ou outro ativo financeiro da concedente pelos servicos de
saneamento basico ou melhoria prestados. Tais ativos financeiros sao mensurados
pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial,
os ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado.

Caso a Companhia seja paga pelos servicos de saneamento basico parcialmente por
meio de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada
componente da remuneracao recebida ou a receber é registrado individualmente e
é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneracao recebida ou a receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece seus passivos financeiros nao derivativos inicialmente na
data em que sao originados. Todos os outros passivos financeiros sdao reconhecidos
inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e empreiteiros e outras contas a pagar.

Capital social

a) Acdes ordinarias

As acbes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acbes sdao reconhecidos como deducdo do

patrimonio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributaveis.

O estatuto social da Companhia determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatorios (vide Nota Explicativa n° 18.e).

Estoques
Esta avaliado pelo custo médio ponderado relativo ao valor nominal de aquisicio,
incluindo o valor dos impostos nao recuperaveis e os fretes, deduzidos da provisao

para atender a perdas provaveis por obsolescéncia, desuso ou para ajuste a valor de
mercado quando este for inferior.
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3.7

3.8

sanesul

Ativo financeiro

A Companhia reconhece como um “Ativo Financeiro”, o crédito a receber do poder
concedente visto que possui o direito incondicional de receber indenizacdo ao fim
do contrato de concessao referente aos bens edificados e nao recuperados por meio
da utilizacao operacional dos bens. Esses ativos financeiros estdo registrados pelo
valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos
construidos pertencentes a infraestrutura que serdo indenizados pelo poder
concedente, descontados com base na taxa SELIC em vigor em 31 de dezembro de
2015.

Imobilizado

a) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicio ou
construcao, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor
recuperavel (impairment).

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicio de um ativo. O
custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui:

= O custo de materiais e mao-de-obra direta;

. Qua1squer outros custos para colocar o ativo no local e em condicoes
necessarias para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Companhia. Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados
pela diferenca entre os recursos advindos da alienacdo e o valor contabil do
imobilizado), sao reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais- no
resultado;

= Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Bens registrados no ativo imobilizado sdao os que ndao possuem vinculacdo com
concessdes de servicos publicos, ou seja, os bens de uso geral.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

b) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos
de manutencéo e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

c) Depreciacéao

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que estdo disponiveis

para uso, ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a
construcao é finalizada e o ativo esta disponivel para uso.
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A depreciacao é calculada para amortizar os custos de itens do ativo imobilizado
utilizando o método linear baseado na vida (til estimada dos bens. A depreciacao é
geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. Ativos arrendados séo depreciados pelo menor periodo entre a
vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente
certo que a Companhia obtera propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento.
Terrenos nao sao depreciados.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativo sio as

seguintes:
= Edificacoes 50 anos
= Moveis e utensilios 10 anos
= Equipamentos 10 anos
= Computadores e periféricos 5 anos
= Equipamentos pesados 4 anos
= Veiculos 5 anos
= Ferramentas 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Gteis e os valores residuais serdo revistos a cada

encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como

3.9

mudanca de estimativas contabeis.

Intangivel

a) Contratos de concessao de servicos

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar dos usuarios
pelos servicos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario em
linha com a interpretacéo ICPC 01 Contratos de Concessao (Nota Explicativa 10).

O ativo intangivel tem sua amortizacdo iniciada quando este esta disponivel para
uso, em seu local e na condicao necessaria para que seja capaz de operar da forma
pretendida pela Companhia.

A amortizacao do ativo intangivel reflete o padrao em que se espera que os
beneficios econdémicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o
prazo final da concessao, o que ocorrer primeiro. O padrao de consumo dos ativos
tem relacao com sua vida Gtil econémica.

A amortizacao do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente
consumido ou baixado, deixando de integrar a base de cdlculo da tarifa de
prestacao de servicos de concessao, o que ocorrer primeiro.

As obras em andamento, enquanto nao concluidas, sdo classificadas no ativo
Intangivel. Os juros incorridos sobre empréstimos bancarios utilizados para custear
a construcao de novas estacoes de agua e esgoto estdao sendo capitalizados como
parte de seus custos.
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3.10 Reducao ao valor recuperdvel (Impairment)

3.1

a) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
avaliado a cada data de apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds
o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-
pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um
mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um
declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

b) Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao o imposto de
renda e contribuicédo social diferido, sao revistos a cada data de apresentacao para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo,
entao o valor recuperavel do ativo é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa é o menor
valor entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus valores
presentes através da taxa de desconto antes de impostos reflita as condicoes
vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo.

Perdas por reducao no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. As perdas
de valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que o valor contabil
do ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacao
ou amortizacao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

A administracao da Companhia nao identificou nenhum indicativo que justificasse a
constituicao de uma provisao sobre seus ativos nao financeiros.

Reconhecimento de receitas, custos e despesas

Os resultados das operacoes compreendem as receitas, custos e despesas sendo
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

a) Receita de servicos
As receitas de servicos decorrem do fornecimento de aguas e servicos de coleta e

tratamento de esgoto sanitdrio, correspondentes a Ultima leitura até a data de
encerramento do balanco. A receita € reconhecida no resultado em funcao de sua
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realizacdo. Uma receita nao € reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacao.

O resultado financeiro liquido inclui principalmente receitas de juros sobre
aplicacoes financeiras e juros sobre atraso de clientes, despesas com juros sobre
financiamentos, ganhos e perdas com avaliacdo a valor justo de acordo com a
classificagao do titulo, além das variagdes monetarias e cambiais liquidas.

Beneficios a empregados
A Companhia néao dispbe de plano de beneficio ps-emprego.
Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e
variagoes no valor presente de ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A receita de juros é reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias e as despesas
com juros sobre emprest1mos Custos de empréstimo que nado sao diretamente
atribuiveis a aquisicdo, a construgao ou a producdo de um ativo qualificavel sao
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em funcao de um evento passado se a Companhia tem
uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e
é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15 %, acrescidas do adicional de 10 % sobre o
lucro tributavel excedente de RS 240 para imposto de renda e 9 % sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, considerando a
compensagao de prejuizos fiscais e a base negativa de contribuicio social, limitada
a 30% do lucro tributario anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende as parcelas
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados & combinacdo de negécios ou a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

0 1mposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentacao das demonstracdes contabeis
e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacio aos exercicios anteriores.
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O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes
valores usados para fins de tributacao.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos
cobrados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a
tributacao, ou sobre entidades tributaveis distintas, mas que exista a intencao de
liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma base liquida ou os ativos e
passivos fiscais serao realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido em
relacao aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis
nao utilizadas na extensao em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a
tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo revisados a cada data
de elaboracao das demonstracdes contabeis e serdo reduzidos na extensdao em que
sua realizacao nao seja mais provavel.

Resultado por agédo basico e diluido

O resultado por acao basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio
atribuido aos acionistas da Companhia pela quantidade de acoes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companhia ndo possui instrumentos que
poderiam potencialmente diluir o resultado por acao.

Demonstracao de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstracées contdbeis conforme
BRGAAP aplicavel somente as companhias abertas.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuracio
e/ou divulgacao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sao
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

a) Contas a receber e outros recebiveis
O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obra em
andamento, mas incluindo recebiveis de contratos de concessio de servicos, é

estimado como valor presente de fluxos de caixas futuros, apurados na data de
apresentacao que se equiparam ao valor contabil.
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3.19 Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no
valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacao das demonstracoes contabeis.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Saldo bancario 4,979 3.927
4.979 3.927

A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juros e a uma analise de sensibilidade
para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n° 26.

5. Aplicacées financeiras

A composicao das aplicacées financeiras esta representada como segue:

Tipo de Taxa juros média
Instituicao financeira aplicacao a.a. 2015 2014
Banco do Brasil S.A. Renda fixa 11,61% 3.543 3.184
Caixa Econémica Federal Renda fixa 11,20% 6.611 4.800
Itad Renda Fixa 7,77% 16 30

10.170 8.014

As cotas de fundo de investimento classificados como ativo financeiro mensurado
pelo valor justo por meio de resultado, sendo que no ano de 2015 a rentabilidade
média foi de 11,27%. Esses recursos serdo utilizados em investimentos em ativos
necessarios para a conclusdo do ativo intangivel (redes de 4gua e esgoto dos
municipios e demais investimentos previstos nos contratos de programa).

A composicao das aplicacdes financeiras esta representada como segue:

Fundos de investimentos

Modalidade Taxa de juros média a.a 2015 2014
Fundos de investimentos 13,12% 3.454 2.763
Fundos de investimentos 11,53% 752 196
Fundos de investimentos 13,13% 1.172 71
Fundos de investimentos 12,64% 72 3.945
Fundos de investimentos 12,87% 134 -
Fundos de investimentos 9,09% 17 855
Fundos de investimentos 9,78% 4.553 11
Fundos de investimentos 7,77% 16 173
10.170 8.014
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A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juros e a uma analise de sensibilidade
para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n° 26.

6. Contas a receber

2015 2014
Servicos de agua e esgotos 102.486 85.345
Servicos incorridos e nao faturados 16.198 14.094
Outros servicos 20.287 16.071
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (60.424) (58.144)
78.547 57.366

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

A Companhia adota o critério de constituir a provisao para créditos de liquidacao
duvidosa com base nos créditos vencidos ha mais de 120 dias e julga ser suficiente para
a cobertura de eventuais perdas. A Companhia acredita que nenhuma provisio sera
necessaria com relacao as contas a receber nao vencido.

7. Estoques
2015 2014
Material de manutencdo e conservacao 8.222 7.062
Material de expediente 164 138
8.386 7.200

5ao representados por materiais necessarios a operacionalizacdo e manutencdo dos
sistemas de abastecimento de agua e esgotos.

8. Ativo financeiro

2015 2014
Concessoes indenizaveis 77.752 70.480
Ajuste a valor presente 4.875 7.272
82.627 77.752

Refere-se ao montante esperado de recebimento junto ao poder concedente
(municipios) ao final do prazo das concessdes. Esses valores foram ajustados aos
respectivos valores presentes de cada Contrato de Concessao, descontados pela taxa
SELIC de 14,25%, taxa vigente no més de dezembro de 2015.
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9. Imobilizado

Custo

Bens de uso geral
Terrenos
Edificagdes
Moveis e utensilios
Equipamentos
Veiculos
Equipamentos pesados
Computadores
Ferramentas/ferramental
Telefones
Obras em andamento

Depreciacao

Bens de uso geral
Edificacoes
Moveis e utensilios
Equipamentos
Veiculos
Equipamentos pesados
Computadores
Ferramentas/ferramental

\,

O montante de transferéncia de RS 3.036

transferidas para o Ativo intangivel.

Custo

Bens de uso geral
Terrenos
Edificagbes
Moveis e utensilios
Equipamentos
Veiculos
Equipamentos pesados
Computadores
Ferramentas/ferramental
Telefones
Obras em andamento

Depreciacao

Bens de uso geral
Edificacoes
Moveis e utensilios
Equipamentos
Veiculos
Equipamentos pesados
Computadores
Ferramentas/ferramental

sanesul
Taxa anual Saldos em Saldos em
depreciacao 31/12/2013 Adicoes Transferéncia Baixas 31/12/2014
- 3.961 - - 3.961
2% 17.540 - 2.300 - 19.840
10% 4.329 2.337 37 (126) 6.577
10% 7.221 303 52 (13) 7.563
20% 17.141 1.418 613 - 19.172
25% 11.994 462 - - 12.456
20% 5.219 373 21 (1) 5.612
20% 199 - - (1) 198
- 6 - - - 6
- 10.336 17.992 (6.093) (5) 22.230
77.946 22.885 (3.070) (146) 97.615
(3.788) (367) - - (4.155)
(1.747) (410) - 106 (2.051)
(3.268) (541) 34 12 (3.763)
(9.683) (2.573) - - (12.256)
(8.389) (1.238) - - (9.627)
(2.844) (710) - 1 (3.553)
(131) (24) : - (155)
(29.850) (5.863) 34 119 (35.560)
48.096 17.022 (3.036) (27) 62.055
refere-se ao saldo das obras concluidas e
Taxa anual Saldos em Saldos em
depreciacao 31/12/2014 Adicoes Transferéncia Baixas 31/12/2015
- 3.961 26 1 - 3.988
2% 19.840 - 9.607 - 29.447
10% 6.577 348 51 (89) 6.887
10% 7.563 212 50 (240) 7.585
20% 19.172 163 - (1.935) 17.400
25% 12.456 89 - (683) 11.862
20% 5.612 144 57 (4) 5.809
20% 198 - (2) 196
- 6 - - - 6
- 22.230 5.614 (11.802) - 16.042
97.615 6.596 (2.036) (2.953) 99.222
(4.155) (475) - - (4.630)
(2.051) (595) - 79 (2.567)
(3.763) (558) 25 224 (4.072)
(12.256) (1.864) - 1.434 (12.686)
(9.627) (1.156) - 633 (10.150)
(3.553) (714) 3 (4.264)
(155) (23) - 2 (176)
(35.560) (5.385) 25 2.375 (38.545)
62.055 1.211 (2.011) (578) 60.677
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O montante de transferéncia de RS 2.011 refere-se ao saldo das obras concluidas e

transferidas para o Ativo intangivel.

10. Intangivel

Saldos em Saldos em
31/12/2013 Adicoes  Transferéncia Baixas 31/12/2014
Custo
Em operacao
Sistemas de abastecimento de agua 363.563 13.995 8.766 (1.224) 385.100
Sistemas de esgotamento sanitario 137.396 9.602 32.312 (3) 179.307
500.959 23.597 41.078 (1.227) 564.407
Amortizacao
Em operacao
Sistemas de abastecimento de agua (168.716) (10.840) 7 1.184 (178.365)
Sistemas de esgotamento sanitario (33.648) (4.295) (41) 2 (37.982)
(202.364) (15.135) (34) 1.186 (216.347)
Obras em andamento
Sistemas de abastecimento de agua 47.708 33.880 (8.117) 73.471
Sistemas de esgotamento sanitario 67.583 42.317 (29.891) - 80.009
Subvencoes recebidas (7.709) (3.714) - - (11.423)
107.582 72.483 (38.008) - 142.057
Ativo financeiro (70.480) - (7.272) - (77.752)
335.697 80.945 (4.236) (41) 412.365
Saldos em Saldos em
31/12/2014 Adicdes  Transferéncia Baixas 31/12/2015
Custo
Em operacao
Sistemas de abastecimento de agua 385.100 12.858 9.847 (1.589) 406.216
Sistemas de esgotamento sanitario 179.307 7.717 4.842 (37) 191.829
564.407 20.575 14.689 (1.626) 598.045
Amortizacao
Em operacao
Sistemas de abastecimento de agua (178.365) (11.855) (25) 1.071 (189.174)
Sistemas de esgotamento sanitario (37.982) (5.450) - 25 (43.407)
(216.347) (17.305) (25) 1.096 (232.581)
Obras em andamento
Sistemas de abastecimento de agua 73.471 21.356 (8.497) - 86.330
Sistemas de esgotamento sanitario 80.009 15.913 (4.156) = 91.766
Subvencoes recebidas (11.423) (953) - - (12.376)
142.057 36.316 (12.653) - 165.720
Ativo financeiro (77.752) - (4.875) - (82.627)
412.365 39.586 (2.864) (530) 448.557

O Ativo Intangivel em operacao é representado por valores dos investimentos realizados
em sistemas de abastecimento de agua e esgotos e foram reconhecidos pela diferenca
entre o total dos investimentos realizados, em fase de producdo, e o valor reconhecido
como um Ativo Financeiro (Nota Explicativa 8). As taxas de amortizacao sao definidas com
base nos prazos de concessao de cada Contrato e foram estabelecidas mediante estudos
especificos, com base nas estimativas de vida Gtil dos bens.
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A partir de 2008, com o advento da Lei n° 11.638/07, a Companhia vem realizando estudos
visando a avaliacao da provisdo constituida, adotando-se o método de fluxo de caixa
descontado. Em 2015, foi utilizada uma taxa de desconto de 14,25%, equivalente a taxa
Selic de dezembro de 2014, divulgada pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil - Copom. A Companhia entende que essa taxa de remuneracao é suficiente para a
geracao de caixa, necessario a manutencao de suas atividades operacionais e cobertura
dos investimentos futuros.

O montante liquido de transferéncia de RS 2.864, sendo que RS 4.875 para o Ativo
Financeiro e RS 2.011 do Imobilizado.

11. Fornecedores e empreiteiros

2015 2014
Fornecedores de servicos e materiais (a) 15.122 13.256
Empreiteiros (b) 8.835 14.151
23.957 27.407

a) O saldo esta representado por débitos com fornecedores diversos,
necessarios a operacao de suas atividades normais.

b) O saldo esta representado por empresas contratadas para execucio de
projetos, obras e manutencao dos sistemas de abastecimento de agua e
esgotos sanitarios em diversas localidades do Estado de Mato Grosso do
Sul.

12.Empréstimos e financiamentos

2015 2014
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Caixa Econémica Federal 11.835 77.073 7.094 65.400
Banco do Brasil S.A. 85 238 - -
Caixa/BNDES 1.173 1.922 1.175 3.091
13.093 79.233 8.269 68.491

Os financiamentos com recursos da Caixa Econémica Federal destinaram-se,
substancialmente, a implantacao, ampliacao e melhoria dos sistemas de abastecimento de
agua e dos sistemas de esgotos sanitarios, e estdo garantidos por aval do Governo do
Estado de Mato Grosso do Sul e por bens do ativo.

Em 18 de junho de 2015 foi assinado junto a Caixa Econdémica Federal um financiamento de
Capital de Giro, com prazo de vencimento em 18 de junho de 2018 com encargos
financeiros de 167% da taxa média diaria CDI.

A Companhia nao possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas
restritivas (covenants).

Os dados de cada contrato estao demonstrados a seguir:
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Encargos
Contrato Projeto financeiros 2015 2014 Credor Prazo Vencimento final
UPR juros
36744-78 Trés Lagoas Esgoto 2° fase 5% a.a. - 164 CAIXA 216 Out de 2015
UPR juros
190463-93 Prog San Todos A Taboado DI 8% a.a. 91 143 CAIXA 120 Jun de 2017
UPR juros
182233-33 Prog San Todos Corumba DI 8% a.a. 150 210 CAIXA 120 Jan de 2018
UPR juros
24394-93 Trés Lagoas 1°/91 Esgoto 6% a.a. 2.015 2.514 CAIXA 300 Mar de 2019
UPR juros
22212-36 Dourados Esgoto 1/90 6% a.a. 1.728 2.133 CAIXA 300 Mai de 2019
UPR juros
24393-78 Dourados 1°/91 Esg. fase 2 6% a.a. 5.870 6.976 CAIXA 300 Jan de 2020
UPR juros
24397-60 Prosanear Dourados SAA/ESG 6% a.a. 308 363 CAIXA 300 Mar de 2020
UPR juros
241662-97 Prog San Todos T. Lagoas Agua 6% a.a. 6.284 7.046 CAIXA 120 Set de 2021
UPR juros
182226-41 Prog San Todos Dourados Esgoto  6,5% a.a. 582 602 CAIXA 234 Jan de 2028
UPR juros
182227-56 Prog San Todos Corumba Esgoto  6,5% a.a. 858 888 CAIXA 234 Jan de 2028
UPR juros
182228-60 Prog San Todos P. Pord Esgoto 6,5% a.a. 1.192 1.233 CAIXA 234 Fev de 2028
UPR juros
180167-94 Prog San Todos T.Lagoas Esgoto  6,5% a.a. 956 987 CAIXA 234 Abr de 2028
UPR juros
291832-99 Prog San Todos P. Pora EPE 6% a.a. 2.903 2.962 CAIXA 240 Dez de 2029
UPR juros
291829-42 Prog San Todos T.Lagoas Esgoto 6% a.a. 8.197 7.721 CAIXA 240 Dez de 2029
UPR juros
241693-66 Prog San Todos P. Pord SAA 6% a.a. 2.105 2.159 CAIXA 240 Fev de 2030
UPR juros
241695-85 Prog San Todos Corumba SAA 6% a.a. 4.581 4.678 CAIXA 240 Fev de 2031
UPR juros
241664-14 Prog San Todos T.Lagoas Esgoto 6% a.a. 8.752 8.939 CAIXA 240 Fev de 2031
UPR juros
292251-97 Prog San Todos Corumbé Agua 6% a.a. 16.327 16.601 CAIXA 262 Dez de 2031
UPR juros
376949-00 Prog San Todos Iguatemi Agua 6% a.a. 960 718 CAIXA 240 Abr de 2033
UPR juros
376903-66 Prog San Todos Itaquirai Agua 6% a.a. 1.971 1.298 CAIXA 240 Jul de 2033
UPR juros
376947-83 Prog San Todos Itapora Agua 6% a.a. 1.978 300 CAIXA 240 Out de 2033
UPR juros
376945-45 Prog San Todos Coxim Agua 6% a.a. 2.854 1.740 CAIXA 240 Abr de 2034
UPR juros
376927-42 Prog San Todos Rio Verde Agua 6% a.a. 2.340 1.621 CAIXA 240 Abr de 2034
p UPR juros
426329-70 Prog San Todos Rio Verde Agua 6% a.a. 1.268 - CAIXA 240 Set de 2036
UPR juros
462317-36 Prog San Todos Trés Lagoas Agua 6% a.a. 1.354 - CAIXA 240 Nov de 2036
: UPR juros
426326-47 Prog San Todos Dourados Agua 6% a.a. 2.708 - CAIXA 240 Nov de 2037
001735200001-53 Finame 3% a.a. 684 948 CAIXA/BNDES 60 Jul de 2018
001735200002-34 Finame 3% a.a. 474 658 CAIXA/BNDES 60 Jul de 2018
001735200003-15 Finame 3% a.a. 316 439 CAIXA/BNDES 60 Jul de 2018
001735200004-04 Finame 3% a.a. 675 936 CAIXA/BNDES 60 Jul de 2018
001735200006-68 Finame 4% a.a. 71 98 CAIXA/BNDES 60 Ago de 2018
001735200007-49 Finame 4% a.a. 156 215 CAIXA/BNDES 60 Ago de 2018
001735200008-20 Finame 3,5% a.a. 714 966 CAIXA/BNDES 60 Out de 2018
40/00712-X Finame 6%a.a. 322 - B.Brasil 18 Out de 2019
CCB763.001-30 Capital Giro 167% CDI 10.000 - CAIXA 36 Jun de 2018
Juros incorridos a vencer 582 502
Total da divida 92.326 76.760
Circulante 13.093 8.269
Nao circulante 79.233 68.491
Total 92.326 76.760
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Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos do passivo nao circulante estdo assim
distribuidos:

Credor 2017 2018 2019 2020 2021 ?(I));; Total
Caixa Econémica

Federal 10.349 8.919  11.823 12.793 6.794 26.395 77.073
BBrasil/Finame 84 84 70 - - - 238
Caixa/BNDES 1.200 722 - - = 1.922

11.633  9.725 11.893 12.793 6.794 26.395  79.233

13. Obriga¢c6es com pessoal

2015 2014
Encargos sociais a recolher 2.814 2.582
Ordenados e salarios a pagar 4,557 4.126
Participacao no resultado 1.629 1.006
Provisao de férias e encargos sociais 9.607 8.118
18.607 15.832
14.Parcelamento de tributos e contribuicdes sociais
2015 2014
Nao Nao
Descricdo Circulante circulante Circulante circulante
Programa de Recuperacao Fiscal - Refis 1.345 3.547 2.139 4.516
Reabertura do parcelamento de tributos
e contribuicoes sociais 192 - 414 172
1.537 3.547 2.553 4.688

Em 2000, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperacao Fiscal - Refis, instituido pelo
Governo Federal, e vinha amortizando o saldo devedor existente com base em valor
equivalente a 1,2% de seu faturamento bruto mensal, com incidéncia da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP). Em 18 de novembro de 2009, com o advento da Lei n° 11.941/09, a
Companhia aderiu ao reparcelamento dessa lelda tendo como destaque a compensacao
de juros, no valor de R$13.818, com bases negativas da CSLL (Contribuicdo Social sobre
Lucro L1qu1do) e prejuizo fiscal. Com o reparcelamento e aplicacao dos incentivos previstos
na Lei n° 11.941/09, o saldo devedor, em 18 de novembro de 2009, passou a ser R$12.306,
a ser amortizado no prazo de 66 meses, com incidéncia da Taxa de Juros Selic.

Em 2013, a Companhia aderiu a reabertura da Lei n° 11.941/09. Foi feita a desisténcia do
parcelamento referente a COFINS sendo parcelado com os beneficios da Lei. O saldo
devedor passou a ser RS 937 (saldo em 2012 R$ 1.920), a ser amortizado no prazo de 30
meses, com incidéncia da Taxa de Juros Selic.
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15. Juros sobre capital préprio

Neste exercicio, a Companhia atribuiu créditos aos seus acionistas no valor de
R$30.440, referente a juros sobre capital proprio em substituicdo aos dividendos
obrigatérios, conforme previsao estatutaria e legislacao pertinente. Essa distribuicao,
imputada aos dividendos obrigatorios, serao encaminhados a Assembleia Geral de
Acionistas para aprovacao, esta assim realizada: Estado de Mato Grosso do Sul
(R$30.413) e Agéncia Estadual de Gestdo de Empreendimentos - Agesul (R$27).

Os juros foram calculados com base na variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), nos termos da Lei n° 9.249/95. Para fins de demonstracdo e adequacéo aos
principios contabeis, os respectivos juros foram revertidos na demonstracio de
resultado na linha de encargos financeiros liquidos para a conta de prejuizos
acumulados na demonstracao das mutacoes do patriménio liquido.

Conforme previsto pela legislacao fiscal e dentro dos limites de 50% do lucro antes do
Imposto de Renda, o valor contabilizado foi integralmente deduzido na apuracdo do
Imposto de Renda e Contribuicao Social, e o beneficio tributario oriundo dessa
deducao foi de RS 10.350 (em 2014, RS 7.659).

16. Provisao para contingéncias

A Administracao da Companhia adota a politica de registro de provisao para fazer
frente a processos e notificacoes envolvendo acdes de natureza fiscais, civeis e
trabalhistas, com base nos pareceres juridicos dos advogados, em montantes julgados
suficientes para cobertura de provaveis perdas, assim distribuidas:

2015 2014
Acoes fiscais 5.324 5.325
Acdes civeis 29.939 27.468
Acdes trabalhistas 3.351 2.552
38.614 35.345

Acodes fiscais

2015 2014
Diferenca base calculo Cofins/PIS-Pasep (a) 5.324 5.325
5.324 5.325

a) Em 2004, por meio de procedimentos de fiscalizacdo, a Companhia foi notificada
pela Secretaria da Receita Federal a recolher diferencas de contribuicées ao
PIS/Pasep e Cofins. Essas diferencas estdao sendo contestadas pelos consultores
juridicos da Companhia por julga-las improcedentes. Foi constituida provisao no
valor de R$5.324 referente ao montante estipulado pelas respectivas notificacdes.

Acdes civeis

2015 2014
Tubos e Conexdes Tigre S.A. (b) 19.210 19.210
Outras ac¢oes civeis (c) 10.729 8.258
29.939 27.468
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b) A Companhia mantém registrado o montante de RS 19.210 em favor da empresa
Tigre S.A. - Tubos e Conexoes, refere-se a uma divida, cujo valor foi revisto no
exercicio de 2000, no qual a Companhia e a Tigre assinaram um termo judicial de
confissao e acordo de divida, no montante de RS 14.000, a valores histdricos, a
epoca Amparada pelos seus consultores juridicos, a Companhla suspendeu, desde o
més de fevereiro de 2004, as amortizacdes mensais dessa divida e realizou o
recolhimento das parcelas devidas até o més de julho de 2004, por meio de
depositos judiciais, uma vez que esta pleiteando nova revisdo do saldo devedor,
com base em laudo técnico realizado por uma empresa independente, cujo
resultado montou em RS 7.697, quando da assinatura daquele termo judicial. Na
oplmao dos assessores juridicos da Companhia a possibilidade de perda deste litigio
é provavel.

c) Outras acoes civeis referem-se a diversas acées judiciais, que surgem no curso
normal dos negocios, e por opinido dos consultores juridicos a probabilidade de
perda é provavel.

Acdes trabalhistas

Sao relacionadas as reclamagdes movidas por empregados e ex-empregados da
Companhia e de empresas prestadoras de servicos, oriundos de responsabilidade
solidaria.

Processos judiciais com probabilidade de perda possivel

A Companhia € parte integrante em diversas acdes judiciais referente as questoes
civeis e trabalhistas, as quais sao consideradas pelos seus consultores juridicos
como possiveis de perda e nao estdo registradas contabilmente. O montante
histérico atribuido a esses processos representa aproximadamente R$14.961 em 31
de dezembro de 2015 (R$12.127 em 2014).

17. Partes relacionadas

Durante o exercicio de 2015 nao foram identificados transacées entre partes
relacionadas além da remuneracao do pessoal chave da adm1mstracao

a) Remuneracao de pessoal-chave da administracao

Em 31 de dezembro de 2015, a remuneracao do pessoal-chave da Administracao,
que contempla a direcao da Companhia, totalizou RS 846 (RS 888 em 2014)
reglstrados no grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, remuneracao
varidveis e beneficios diretos.

A Companhia nao possui outros tipos de remuneracéo, tais como beneficios pos-

emprego, outros beneficios de longo prazo ou benef1c1os de rescisao de contrato
de trabalho.
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18. Patrimonio liquido
a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado é de RS 485.000 (RS 450.000 em 2014), esta

representado por 283.241.754 acoes ordinarias sem valor nominal (mesma quantidade
em 31 de dezembro de 2014), pertencentes aos seguintes acionistas:

Acionistas Acbes %

Estado de Mato Grosso do Sul 282.986.836 99,91

Agéncia Estadual de Gestao de Empreendimentos 254.918 0,09
283.241.754 100,00

b) Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Reserva de lucros

E destinada a aplicacao em pagamentos de investimentos previstos no orcamento e/ou
aumento de capital social. Esta sujeita a aprovacao na préxima Assembléia Geral que
ocorrera até abril 2016.

2015 2014
Resultado do exercicio 51.837 39.292
Reserva legal (2.592) (1.964)
Reserva de incentivo fiscal - MP 449/08 - (85)
Juros sobre o capital proprio (30.440) (22.527)
Lucro liquido para retencao de lucro 18.805 14.716

d) Reserva de Incentivo Fiscal
Constituida pela transferéncia de parcela do lucro do exercicio, correspondente  as

subvencbes para investimentos recebidas e reconhecidas no resultado, em
atendimento a Lei 11.941 de 27 de maio de 2009.

e) Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicio de um dividendo minimo
obrigatério de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°
6.404/76.

19. Ativos fiscais diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos
Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:

Reconhecidos
2014 no resultado 2014

Ativo nao circulante
Provisdes para contingéncias 6.116 1.111 5.005
Provisdes para créditos de liquidacao duvidosa 5.909 (427) 6.336
Outras adicoes 730 321 409
Prejuizo fiscal do imposto de renda 27.787 (2.329) 30.116
Base negativa da contribuicao social 6.859 (838) 7.697

47.401 (2.162) 49.563
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Com base na estimativa dos planos de negdcios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal
diferido sobre prejuizos acumulados, considerando que os lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis, podendo ser utilizados contra tais perdas. As condicdes para reconhecimento
do ativo fiscal diferido, conforme descrito no Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos
sobre o lucro. As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao
prescrevem de acordo com a legislacao tributaria vigente.

Despesa de imposto corrente

Reconciliacdo taxa efetiva

Resultado antes dos impostos
Juros sobre o capital préprio

Imposto pela aliquota fiscal
Compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa

Adicoes/exclusdes permanentes

20.Receita operacional liquida

Servico de abastecimento de agua
Servicos de esgoto
Outros servicos de agua

(-) Impostos sobre servicos (PIS-PASEP/COFINS)

21.Custo de operacédo e manutencao

Pessoal

Material

Servicos de terceiros

Outros

Amortizacao do intangivel

(-) Créditos PIS-PASEP/COFINS

22.Despesas comerciais

Pessoal

Material

Servicos de terceiros
Outros

2015 2014
% RS % RS
61.208 47.894
(30.440) (22.527)
30.768 25.367
(34,0) (10.461) (34,0) (8.625)
10,29 3.166 14,0 3.563
0,28 86 (12,0) (6.063)
23,43 (7.209) 32,0 (8.125)
2015 2014
299.387 265.538
56.608 44.875
24.674 20.420
(35.017) (30.711)
345.652 300.122
2015 2014
(72.213) (61.218)
(15.602) (15.226)
(100.700) (83.002)
(1.091) (1.438)
(17.305) (15.135)
7.554 6.084
(199.357) (169.935)
2015 2014
(2.402) (2.266)
(6) 9)
(5.337) (5.923)
(78) (115)
(7.823) (8.313)
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23.Despesas administrativas

Pessoal

Material

Servicos de terceiros
Impostos e contribui¢es
Provisoes

Depreciacoes

Outros

24.0utras receitas e despesas

25,

26.

Outras receitas

Subvengdes para investimentos

Venda de bens do ativo imobilizado
Contribuicoes e doacoes

Administracao de servico da coleta de lixo
Recuperacao de crédito

Outras

Outras despesas

Perdas em processos judiciais

Custo de bens baixados do imobilizado
Projetos e obras sociais

Outras

Encargos financeiros liquidos

Caixa Econdmica Federal (juros, taxas e variacoes)

Reparcelamento Lei 11.941/09
Outros
Receitas de aplicacoes financeiras

Gerenciamento dos riscos financeiros

\

sanesul
2015 2014
(44.533) (37.274)
(1.268) (1.206)
(13.369) (16.616)
(1.122) (938)
(9.292) (14.274)
(5.385) (5.863)
(4.553) (3.292)
(79.522) (79.463)
2015 2014
- 85
139 976
7.405 7.322
549 616
757 -
512 121
9.362 9.120
(654) (2.386)
(1.103) (62)
* (12)
(117) (173)
(1.874) (2.633)
7.488 6.487
2015 2014
(3.319) (3.964)
(514) (616)
(2.329) (437)
932 4.013
(5.230) (1.004)

Esta nota representa informacdes sobre a exposicao da Companhia para cada um dos
riscos acima, os objetivos, as politicas e os processos de mensuracao e gerenciamento

de riscos e gerenciamento de capital da Companhia.

a) Visao geral

A Companhia esta exposta aos seguintes riscos resultantes de instrumentos

financeiros:

= Risco de crédito;
" Risco de liquidez; e
= Risco de mercado.
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b) Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracao € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia, e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracao sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar
e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados,
e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e os sistemas de
gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para refletir mudancas nas
condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um
ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados
entendem os seus papéis e suas obrigacoes.

c) Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de clientes
ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigacbes contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas
a receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

d) Exposicdo a risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicio maxima do crédito. A
exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstracées contébeis foi:

Nota 2015 2014
Caixa e equivalentes de caixa 4 4.979 3.927
Aplicacoes financeiras 5 10.170 8.014
Contas a receber 6 78.547 57.366
Ativo financeiro 8 82.627 71192
176.323 147.059

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Os principais mitigadores do risco de crédito sao os contratos de concessio. A
Companhia detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos, além

disso, existe o fornecimento de contratos com previsdes de indenizaciao em caso de
rendncia do poder concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis.

Perdas por reducéo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes registrados no ativo

circulante, na data das demonstracoes contabeis para os quais ndo foram reconhecidas
perdas por reducao no valor recuperavel, era a seguinte:

Pégina 46 de 51



Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul
Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis \
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais) sonesul
2015 2014

A vencer 58.079 43.403
Vencido de 1 a 30 dias 13.859 8.567
Vencido de 31 a 90 dias 5.306 3.289
Vencido de 91 a 120 dias 1.303 2.107
Vencidos acima de 120 dias 60.424 58.144

138.971 115.510

O movimento na provisao para perdas por reducéo no valor recuperavel em relacao as
contas a receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

2015 2014
Saldo em 1° de janeiro 58.144 48.397
Provisao para reducao ao valor recuperavel 2.280 9.747
Valores baixados - -
60.424 58.144

A provisao para reducao ao valor recuperavel é relacionada a varios clientes- usuarios
dos servicos prestados de agua e esgoto, o que corresponde a titulos vencidos ha mais
de 120 dias que indicam que os clientes nao devem conseguir pagar seus saldos
pendentes.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
administracao de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre se tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condicées
normais, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao da
Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado

abaixo:
Nota 2015 2014
Empréstimos e financiamentos 12 92.326 76.760
Fornecedores 11 23.957 27.407
116.283 104.167
Circulante (37.050) (35.676)
Nao circulante (79.233) (68.491)
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A seguir, estao os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao.

Fluxo de

Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49a60 Apés 61
31 de dezembro de 2015 contabil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros nao
derivativos
Empréstimos e
financiamentos 92.326 196.403  22.023 25.087 24,289 26.592 26.521 71.891
Fornecedores e empreiteiros 23.957 23.957  23.957 - - - - -

Nao € esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes
significativamente diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracées nos precos de mercado, tais como as e taxas
de juros tém nos resultados da Companhia ou no valor de suas participacoes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é
gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros
aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operacoes da Companhia estao expostas a taxas de juros indexadas a UPR.

Perfil

Na data das demonstracées contabeis, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

2015 2014
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4.979 3.927
Outros investimentos 10.170 8.014
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 92.326 76.760

Abaixo apresentam-se as analises de sensibilidade para os riscos de mercado relevantes
a que a Companhia esta suscetivel:

Cenarios
Elevacdo do
Taxa _Elevacédo do Indice em
de Provavel Indice em 25% 50%
Exposicao juros
Instrumentos 2015 Risco efetiva % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros - Financiamentos (92.326) UPR 7 7 (6.463) 8,75 (8.079) 10,5 (9.694)
Total (92.326) (6.463) (8.079) (9.694)
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciacao das taxas

Cenarios
Reducéo do
Taxa _ Reducéo do Indice em
de Provavel Indice em 25% 50%
Exposicao juros
Instrumentos 2015 Risco efetiva % Valor % Valor %  Valor
Passivos financeiros - Financiamentos (92.326) UPR 7 7 (6.463) 5,25 (4.847) 3,5 (3.231)
Total (92.326) (6.463) (4.847) (3.231)

Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo,
utilizando um meétodo de avaliacdo, conforme CPC 14 - Instrumentos Financeiros -
Evidenciacao.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos;
Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para o
ativo ou o passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e
Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou o passivo, que ndo siao baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs nao observaveis).
31 de dezembro de 2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos circulantes
Outros investimentos - 10.170 -

Valor justo versus valor contabil
Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacao do

valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os
valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuracéo e/ou divulgacio.

Valor contabil Valor justo
2015 2014 2015 2014
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4.979 3.927 4.979 3.927
Aplicacgoes financeiras 10.170 8.014 10.170 8.014
Contas a receber e outros recebiveis 78.547 57.366 78.547 57.366
Ativo financeiro 82.627 77.752 82.627 77.752
Total 176.323  147.059 176.323  147.059
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Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 23.957 27.407 23.957 27.407
Empréstimos e financiamentos 92.326 76.760 92.326 76.760

116.283  104.167 116.283  104.167

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacao em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado. Os seguintes métodos
e premissas foram adotados na determinacao do valor de justo:

Caixa e equivalentes de caixa. Os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos.

Os saldos de outros investimentos correspondem aos valores justos calculados com base
nas aplicacoes financeiras da empresa.

O contas a receber e fornecedores decorrentes diretamente das operacdes da
Companhia, estao sendo contabilizados pelo seu custo amortizado, deduzidos de
provisao para perdas, quando aplicavel. Os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se dos valores justos na data da apuracao.

Os empréstimos e financiamentos estao classificados como outros passivos financeiros e
estao contabilizados pelos seus custos amortizados. Para fins de divulgacao, os saldos
contabeis sdo equivalentes aos valores justos, por se tratar de captacoes com
caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de financiamento especificas, nao
negociaveis em mercado ativo.

2015 2014

Valor
justo por .
meio de  Empréstimos Empréstimos
resultado e recebiveis Custo amortizado e recebiveis Custo amortizado

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 4.979 3.927

Aplicagbes financeiras 10.170 -

Contas a receber - 78.547 57.366 -

Ativo Financeiro 82.627 77.752

Total 10.170 83.526 82.627 61.293 77.752

Passivos financeiros

Fornecedores - 23.957 - 27.407

Empréstimos e financiamentos - 92.326 - 76.760
- 116.283 - 104.167
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Empresa de Saneamento de Mato Grosso do Sul S.A. - Sanesul

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis ‘
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais) Bt
27. Operacdes com instrumentos derivativos

28.

29.

30.

A Companhia nao opera com instrumentos derivativos.
Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de ndo contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria de demonstraces contabeis, consequentemente,
nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Aspectos ambientais

As instalacoes da Companhia consideram que suas atividades de saneamento basico e
tratamento de esgoto sanitario estdao sujeitas a regulamentacdées ambientais. A
Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos
operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de poluicdo
e sistemas.

Resultados por acao

O resultado basico e diluido por acdo é calculado mediante a divisao do lucro/prejuizo
atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade de acdes ordinarias conforme
demonstrativo abaixo:

2015 2014
Lucro do exercicio 51.837 39.292
NUmero de agdes 283.241.754 283.241.754
Resultado por acao basico e diluido (reais) 0,18 0,14
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